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Mil4no Londyn, 27. ledna 2011 — Agentura Moody's Investors Service dnes sniZzila narodni rating mésta
Mauro Crisafulli Usti nad Orlici (déle ,,mésto*) z Aal.cz na Aa2.cz. Vyhled ratingu mésta je stabilni.

Senior Vice President

Sub-Sovereign Group ZDUVODNENI RATINGU

Moody's Italia S.r.l.

Tel.: +39.02.9148.1100 Dnesni zména ratingu odraZi zhor$eni finanéniho profilu mésta v poslednich dvou letech, ktery

aktualné vice odpovida ratingové kategorii Aa2.cz.

,,Cisty ptimy a nepiimy dluh mésta Usti nad Orlici se v roce 2010 pravdépodobné zvysil na
vysokou troveni 50 % provoznich pfijmui, coz je vyrazné navySeni ve srovnani s 27 % v roce 2009
a 3 % provoznich ptijmi v roce 2005, vysvétluje Miroslav Knazko, hlavni analytik Moody’s pro
mésto Usti nad Orlici. ,,Nartst odrazi fakt, 7e mésto v poslednich dvou letech realizovalo vysoké
kapitalové vydaje a to navzdory zhorSujicim se pfijmim a snizujici se schopnosti
samofinancovani kapitalovych vydaji, coz vedlo k hlubokym deficitim pied financovanim

v letech 2009 a 2010.*

Moody’s véfi, Ze se rozpoétové vysledky mésta v roce 2011 navrati na udrZitelnou urovei, a dale
ve stfednédobém horizontu neocekava prohloubeni jeho ptimého dluhu, jelikoz fiskalni
konsolidace a sniZeni zadluZenosti patfi mezi hlavni priority nového vedeni mésta. Snizovani
dluhu mésta bude v8ak jen pozvolné, coz je zpiisobeno zejména dlouhodobym splatkovym
kalendafem Gerpanych avéru. | proto se bude dluh mésta drzet citelné nad primérem éeskych
mést (34 % v roce 2009).

Narust dluhu mésta navic s sebou ptinese zvyseni dluhové sluzby a zvysi tlak na uz tak napjaty
rozpocet i likviditu. ,,V letech 2009 a 2010 mésto témét vyc¢erpalo své hotovostni rezervy, coz
ptimé&lo vedeni k ¢erpani provoznich uvéra nejen k predfinancovani oéekavanych dotaci na
kapitalové vydaje, ale i k zabezpeéeni bézné likvidity,* vysvétluje Knazko. ,,O¢ekavame, ze na
konci roku 2010 dosahly zistatky na bankovnich Gétech mésta jen 2 - 3 % provoznich pi{jmd, coz
je pokles ve srovnani s 11 % v roce 2009 a s 18 % v roce 2008.“ Pro rok 2011 agentura o¢ekava
v tomto ohledu pouze mirné zlep3eni.

Rating na Grovni Aa2.cz zohlediiuje napjaté provozni vysledky mésta a jejich velmi mirné
zlepSeni v nasledujicich dvou letech. Rating rovnéz zahrnuje o¢ekavany narast nepiimého dluhu
mésta v dusledku poskytnuti garanci za méstskou spole¢nost TEPVOS.

Posledni zména ratingu Moody’s, ktera se tykala mésta Usti nad Orlici, se uskute¢nila dne
15. prosince 2006, kdy agentura zvysila narodni rating mésta na stupen Aal.cz ze stupné Aa2.cz.
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Zékladnimi pouzitymi metodikami byly ,,Regional and Local Governments Outside the US“
a ,,The Application of Joint Default Analysis to Regional and Local Governments®, které byly
publikované v kvétnu 2008, resp. prosinci 2008.

Né&rodni ratingové stupnice Moody’s (NRS) jsou vyjadfenim relativni bonity emitentii a emisi
prislusné zemé, a tim umoziuji ucastnikim trhu 1épe rozlisit relativni rizika. NRS se odliSuji od
globélnich ratingovych stupnic v tom, Ze nejsou navzajem srovnatelné v celém spektru subjektt
hodnocenych agenturou Moody’s. NRS jsou navzajem srovnatelné pouze v ramci jedné zemé.
NRS jsou oznacované indexem ,,.nn“, ktery naznacuje pfislusnost k relevantni zemi, jako je tomu
ratingovym stupnicim jsou zvefejnéné v publikaci ,,Mapping Moody’s National Scale Ratings to
Global Scale Ratings*.

Usti nad Orlici s 15 tisici obyvateli patfi mezi mensi ¢eskd mésta. Nachazi se v severovychodni
¢asti Ceské republiky, v Pardubickém kraji.

REGULATORNI PRILOHY

Pro potfeby ratingu byly pouzity tyto zdroje informaci: informace poskytnuté subjekty
zahrnutymi do ratingu, vefejné zdroje, divérné zdroje a zdroje informaci vyhradné vlastnéné
agenturou Moody’s Investors Service.

Moody’s Investors Service povazuje vSechny informace pouZité na posouzeni bonity
hodnoceného subjektu za vyhovujici.

Vysledny rating byl pfedlozen hodnocenému subjektu nebo jeho zastupcim. Nasledné
ptipominky vznesené hodnocenym subjektem nevedly ke zméné ratingu.

Moody’s Investors Service je opravnénad poskytovat dodate¢né sluzby hodnocenému subjektu
v ¢asovém Useku tfi let pied udélenim ratingu. Podrobné informace najdete na naSi webové
strance www.moodys.com/disclosures.

Moody's podnika vSechny potfebné kroky k tomu, aby informace a zdroje informaci (kdyz je to
nutné, i zdroje tfetich stran), které vyuziva pii ud€lovani ratingu byly dostate¢né kvalitni a
spolehlivé. Agentura Moody's v§ak neni auditorem a nemuize nezavisle ovéfovat a osvédéovat
obdrzené informace béhem ratingového procesu.

Pro informaci o posledni zméné ratingu a historii ratingu prosim vyuzijte zalozku ,,ratings“ na
strance klienta na webu Moodys.com.

Néktera hodnoceni bonity byly vydany jesté pted jejich digitalizaci a digitalizaci samotného
Moody's Investors Service. Proto presna data nemusi byt plné k dispozici. V diisledku toho,
Moody's Investors Service stanovuje datum, ke kterému je podle dostupnych informaci historicky

rating nejptesnéjsi a nejspolehlivéjsi. Pro dodatecné informace se prosim obrat’te na prohlaSeni o
ratingu na naSem webu www.moodys.com.

Metodologie pouzité v procesu hodnoceni bonity jsou zvefejnéné na webu Moodys.com. Detailni
informace o jednotlivych ratingovych kategoriich a definice nedodrZeni zdvazku a miry
navratnosti jsou rovnéz k nalezeni na tomto webu.
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© 2011 Moody’s Investors Service, Inc. a/nebo jeho nositelé licenci a pobocky (spole¢né dale jen ,MOODY’S”). V§echna prava
vyhrazena.

UVEROVE RATINGY JSOU AKTUALNI NAZORY MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC.'S (,MIS") NA PRISLUSNA BUDOUCI
UVEROVA RIZIKA SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY NEBO DLUHOVE CENNE PAPIRY. MIS DEFINUJE UVEROVE
RIZIKO JAKO RIZIKO, KDY SUBJEKT NESPLNi SVE SMLUVNI, FINABNI ZAVAZKY V OKAMZIKU SPLATNOSTI A DALE JE
VYSTAVEN JAKEKOLIV ODHADOVANE FINANi ZTRATE V PRIPADE NEZAPLACENi. UVEROVE RATINGY SE NETYKAJi
JAKYCHKOLIV JINYCH RIZIK,CETNE, ALE BEZ OMEZENI: RIZIKA LIKVIDITY, RIZIKA TRZNi HODNOTY  NEBO CENOVE
VOLATILITY. UEROVE RATINGY NEJSOU VYPOVEDI O SOUCASNEM NEBO HISTORICKEM FAKTU. UVEROVE RATINGY
NEPREDSTAVUJi INVESTICNi NEBO FINANCNi RADU A UVEROVE RATINGY NEJSOU DOPORUCENI K NAKUPU, PRODE]I NEBO K
DRZENi URCITYCH CENNYCH PAPiRU. UVEROVE RATINGY NEKOMENTUJi VHODNOST INVESTICE PRO URCITEHO INVESTORA.
MIS VYDAVA SVE UMROVE RATINGY S OCEKAVANIM A PREDPOKLADEM, ZE KAZDY INVESTOR SI PROVEDE SVOU VLASTNi
STUDII A ZHODNOCENI KAZDEHO CENNEHO PAPIRU, JEHOZ NAKUP, DRZENi NEBO PRODE) ZVAZUJE.

VSECHNY INFORMACE OBSAZENE DALE JSOU CHRANENY ZAKONEM, VCETNE, ALE BEZ OMEZENI, AUTORSKEHO
PRAVA, A ZADNA Z TECHTO INFORMACI NESMi BYT KOPIROVANA NEBO JINAK REPRODUKOVANA,
PRESKUPOVANA, DALE PREDAVANA, PREVADENA, SIRENA, DISTRIBUOVANA NEBO DALE PRODAVANA NEBO
UKLADANA PRO NASLEDNE POUZITI K JAKEMUKOLIV TAKOVEMU UCELU, CELKOVE NEBO CASTECNE, V
JAKEKOLIV PODOBE Cl JAKYMKOLIV ZPUSOBEM NEBO JAKYMKOLIV PROSTREDKEM, JAKOUKOLIV OSOBOU BEZ
PREDCHOZIHO PISEMNEHO SOUHLASU MOODY’S. V&echny informace zde obsazené ziskala MOODY'S ze zdrojd, které
povazuje za presné a spolehlivé. Vzhledem k moznosti lidskych nebo mechanickych chyb a také dalSich faktor(, jsou nicméné
v8echny informace zde obsaZené poskytovany ,JAKO TAKOVE” bez jakékoliv zaruky. MOODY’S pouZiva veskeré mozné
nastroje a prostfedky k tomu, aby informace pouzivané k udéleni ratingu byly dostate¢né kvalitni a z ovéfenych zdrojl
povazovanych za spolehlivé véetné, pokud je mozné, nezavislych zdroju mimo klienta, nicméné MOODY’S neni auditorem a
proto neovéfuje, neaudituje a ani nemuze nezavisle ovéfit kazdou informaci obdrzenou v prdbéhu ratingového procesu.
MOODY'’S nebude v zadném pripadé zodpovédna jakékoliv osobé nebo subjektu za (a) jakoukoliv ztratu nebo poskozeni
celkové nebo ¢astené zplsobené, vyplyvajici z nebo vztahujici se k chybé (z nedbalosti nebo jinak) nebo k jiné okolnosti
nebo nepfedvidané okolnosti pod kontrolou nebo mimo kontrolu MOODY’S nebo jakychkoliv jejich feditelt, vedoucich,
zameéstnancl nebo agentl v souvislosti s obstaranim, sbérem, sestavenim, analyzou, interpretaci, sdélenim, publikaci nebo
poskytnutim jakékoliv takové informace, nebo (b) jakékoliv pfimé, nepfimé, zvlastni, nasledné, kompenzaéni nebo nahodné
Skody jakékoliv povahy (mimo jiného véetné uslého zisku), i kdyz MOODY’S dostane informaci pfedem, Ze je zde moznost
takovych skod, vyplyvajicich z pouziti nebo nemoznosti pouziti takové informace. Ratingy, zpravy, finan¢ni analyzy, projekce a
dal$i pfipominky, pokud néjaké existuji, predstavujici ¢ast informace zde obsazené, musi byt vykladany pouze jako vyjadreni
nazorl a nikoliv jako prohlaseni faktu nebo doporuceni k nakupu, prodeji nebo drzeni jakéhokoliv cenného papiru. Kazdy
uzivatel informace obsazené dale si musi provést svou vlastni studii a vyhodnoceni kazdého cenného papiru, jehoz nakup,
drzeni nebo prodej zvazuje. MOODY'S NEPOSKYTUJE ZADNOU ZARUKU, VYJADRENOU NEBO IMPLIKOVANOU,
OHLEDNE PRESNOSTI, VCASNOSTI, KOMPLETNOSTI, PRODEJNOSTI NEBO ZPUSOBILOSTI K JAKEMUKOLIV UCELU
TAKOVEHO RATINGU NEBO JINEHO NAZORU CI INFORMACE POSKYTNUTE MOODY’S V JAKEKOLIV PODOBNE ClI
JAKYMKOLIV ZPUSOBEM.

MIS, uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody’s Corporation (,MCQO”), zde uvadi, Zze vétSina emitentl
dluhovych cennych papird (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopisu, dluznich Upist a obchodnich papirt) a
pfednostnich cennych papird hodnocenych MIS odsouhlasila pfed povéfenim provedeni jakéhokoliv ratingu, Ze zaplatila MIS
za jeho hodnoceni a ratingové sluzby poplatky v fadu od 1 500 USD az zhruba do 2 500 000 USD. MCO a MIS také udrzuji
politiky a postupy pro zajisténi nezavislosti ratingd a ratingovych procest MIS. Informace ohledné nékterych spojeni, které
mohou existovat mezi fediteli MCO a hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty, které maiji ratingy od MIS a také vefejné
oznamily SEC zajem v oblasti vlastnictvi v MCO vétsi nez 5 %, jsou kazdy rok zvefejnény na www.moodys.com v ¢asti ,Vztahy
s akcionafi - Corporate Governance — Politika pro propojeni feditel( a akcionar(.”

Jakeékoliv publikovani tohoto dokumentu v Australii je ¢inéno taméjsi kancelafi MOODY'’S, a to Moody’s Investors Service Pty
Limited ABN 61 003 399 657, ktera vlastni licenci Australskych Finan¢nich Sluzeb ¢islo 336969. Tento dokument by mél byt
predkladan pouze ,institucionalnim klientim“ ve znéni odstavce 761G Obchodniho zakoniku z roku 2001. V pfipadé otevirani
tohoto dokumentu z Australie, prezentujete timto spole¢nosti MOODY'’S, Ze jste anebo Ze k danému dokumentu pfistupujete
jako zastupce ,institucionalniho klienta“ a Ze vy osobné ani spole¢nost, kterou zastupujete, pfimo ¢i nepfimo nerozsifuje tento
dokument nebo jeho obsah ,retailovym investordm“ ve smyslu odstavce 761G Obchodniho zakoniku z roku 2001.

Bez ohledu na predchazejici, Uvérové ratingy udélované Moody’s Japan K.K. (“MJKK”) od 1. fijna 2010 dale jsou souasnymi
nazory MJKK na relativni budouci dluhové riziko subjektt, dluhovych zavazkd a dluhu podobnych cennych papirl. V téchto
pfipadech se ma za to, ze ,MIS* je v pfedchozich dokumentech nahrazeno ,MJKK".

MJKK je dcefina spolecnost pIné viastnéna Moody's Group Japan G.K., ktera je stoprocentni dcerou Moody’s Overseas
Holdings Inc. pIné vlastnénou MCO.

Tento Uvérovy rating je ndzorem na bonitu emitenta nebo jeho dluhového zavazku a neni nazorem na bonitu jeho akcii nebo
na bonitu jeho cennych papird dostupnych drobnym investordm. Pro drobného investora by mohlo byt nebezpe¢né udélat
jakékoliv investi¢ni rozhodnuti na zakladé udéleného uvérového ratingu. V pfipadé jakychkoliv pochybnosti, kontaktujte vaseho
finan¢niho poradce nebo zprostfedkovatele.
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